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DEGERLENDIRME

ABD-Cin teknoloji savasi ile birlikte Asya borsalarinda bugiin kansik bir

seyir gozlemliyoruz. Japon borsalan ekside, ABD vadeliler ve Cin Duygu Akkoca

dakkoca@ziraatbank.com.tr
borsalarn artida. T e

Giirol Atay
Fed Baskani Jerome Powell, ticaretin ve gumrik vergisi konularinin para gatay@ziraatbank.com.tr

politikasi iizerindeki etkileri konusunda karar vermenin erken oldugunu velaa e e
soyledi.

Trump'in, Cin merkezli teknoloji firmasi olan Huawei'yi kara listeye aldigini
duyurmasinin ardindan, Google’in, din Huawei ile is birligini kestigini belirtmesi,
kiresel ticaret gerilimlerinin canli kalmasina neden oluyor. Ticaret gerginligine ek
olarak iran basta olmak lizere jeopolitik risklerin dnemini korumasi da kiiresel risk
istahinda belirleyici oluyor. Bununla birlikte bugiin borsalarda karigik bir seyir
g6zlemliyoruz. Japon endeksi Nikkei %0,3 civarinda ekside, Cin borsasi CSI 300
endeksi ise %1,4 artida seyrediyor. Washington'un Huawei'nin 19 Agustos'a
kadar mevcut aglari surdirmesi ve mevcut Huawei marka telefonlara yazihm
glncellemeleri saglanabilmesi icin Amerikan yapimi trtnler satin almasina gegici
izin vermesinin destegiyle Gin borsasi artida seyrediyor.

Fed, 2020 yilina iliskin para politikasi toplantilarinin tarihlerini agikladi ve bu yil
gibi gelecek yilda toplamda 8 toplanti yapmayi planhyor. Avustralya Merkez
Bankasi Bagkani Philip Lowe ise gelecek ay yapilacak toplantida faiz indirimine
gitmelerinin istihdami desteklemek agisindan olasi oldugunu belirtti. Gelismekte
olan llke para birimlerine yonelik ilginin artmasiyla birlikte TL de dolar karsisinda
dun 1hmh bir sekilde degerlenme egilimi gosterdi. Yurtigi tahvil bono piyasasinda
ise faizlerde sinirli agagi yonli egilim gézleniyor.

Bugtin de kiresel ve yerel veri takvimi sakinligini koruyor.

ingiltere Merkez Bankasi Bagkani Mark Carney bugiin Parlamento’da mayis
ay! enflasyon raporuna iligkin konusacak.

TSI 12’de Euro Bélgesi'ne iligkin OECD Ekonomik Gériiniim Raporu
yayinlanacak.

ABD’de bahar sezonunun konut verileri lzerindeki etkisini izlemeye devam
edecegiz. TSI 17°de ABD’de nisan ayina iligkin mevcut konut satiglari verisi
aciklanacak.

Bunun yaninda, TSI 17.45'te Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in ve TSI
19'da Boston Fed Bagkani Eric Rosengren'in konusmalari piyasalarda
izlenecek. Diin Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, ABD Merkez Bankasi'nin,
beklentilerin aksine bu yil faiz indirmesini beklemedigini belirtti.

TSI 17de Euro Bdlgesi'nde mayis ayina iligkin tiiketici giiveni verisi
acliklanacak. Euro Bolgesi'nde tiiketici guiveni, nisanda hanehalkinin gelecege ve
mevcut genel ekonomik duruma iliskin goérece kétimser beklentileriyle -7,9
seviyesinde gergeklesmisti. Din Almanya Merkez Bankasi Bundesbank’in
yayinladigi aylik raporunda ise, Almanya ekonomisinin tek seferlik faktorlerle
toparlandidi ve genel trendin hala zayif oldugunun vurgulandigini gériiyoruz. Ek
olarak kuresel otomobil satiglarinin daha da dismesinin beklendigi ve Alman
otomobil sektoriinlin zayif yurtdisi taleple karsi kargiya oldugu goriilmekte.

Yurtigi tarafta ise, TSI 10'da mayis ayina iligkin tiiketici giiveni verisi
aciklanacak. 10 yihin en dusik seviyelerinden uzaklasmaya calisan tiketici
guveni, mevsim etkilerinden arindirimis olarak nisanda 63,5 seviyesinde
gerceklesmisti. Tuketici guveni, ekim ayinda 10 yilin en disuk seviyesi olan
57,6’y1 gérmusta.
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PiYASA DETAYLARI

(] Doviz Piyasasi

» Dolar endeksi, diinkii kapanigin hemen (izerinde bugiin saat 9 civarinda 98 seviyesinde ve 3 Mayis’tan
bu yana en yuksek seviyeye yakin seyrediyor. ABD 10 yillik tahvil faizindeki sinirli toparlanma da dolar
endeksinin 98 seviyelerinde tutunmasina olanak saghyor. EUR/USD paritesi, saat 9 itibariyla 1,1150
seviyelerinde seyrediyor.

» Dun dolar kargisinda %0,6 dusus kaydeden USD/TL kuru, kapanisi 6,01 seviyesinden yaptiktan sonra
bugiin saat 9 civar 6,03’lerde seyrediyor. Risk primi gostergemiz 5 yillik CDS, 486 seviyesinde bulunuyor.
Din yatay kapanan BIST 100 endeksinin ise bugline Cin borsasi ve ABD vadelilerinde gozlenen ilimli
toparlanma karsisinda hafif alicili bir sekilde baglamasini bekleyebiliriz.

» Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu (BDDK), bankalarin ddviz alim ve satim iglemlerine yeni
kural getirdi. Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurulu tarafindan alinan karar geregince 21 Mayis 2019
tarihinden itibaren gergek kisilerce satin alinacak gunliik toplam 100,000 Amerikan Dolar ve iizerinde
(ve muadili diger doéviz cinsleri) doéviz islemlerinde satis yapilan ddviz tutarinin musteri hesabina
aktarilmasi ve/veya kullanima acgilmasi ve/veya fiziki teslimati bir isgtinu val6rli olarak, yani ertesi is gini
ile gergeklestirilecek. Benzer sekilde déviz tevdiat hesabi olmayan musterilerin kasadan yapacagi déviz
alim islemlerinde de s6z konusu uygulama gecerli olacagindan, glinliikk toplam 100,000 Amerikan Dolari
ve uzerindeki (ve muadili diger doviz cinsleri) tutarlarda efektif satisi ayni giin valérde yapilmayacaktir.
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340 - 1,11

*(0,5%+0,5€)
Tem Eyl Kas Oca Mar May Tem Eyl Kas Oca Mar May
17 17 17 18 18 18 18 18 18 19 19 19

U Faiz Piyasasi

» Bu haftaki ABD verileri ve Fed toplanti tutanaklari éncesi ABD 10 yilliklarin faizi, hafif yikselerek %2,42
seviyelerinde seyretmekte.

> Yurtici  tahvil piyasasinda, diin GOU para birimlerine yoénelik ilginin artmasi ve TL'deki kismi
degerlenmenin etkisiyle verim egrisinin tim vadelerinde asagi kayis gbzlendi. 2 yillik gésterge kagdidin faizi
38 baz puanlk disusle %25,72 seviyesine gerilerken, 10 yillik gosterge kagidin faizi ise 15 baz puanlk

dusigle %19,01 seviyesine geriledi. - Gosterge Kagitlarin Faizi (%)

Gunlik 2018 Sonuna 28
31 Ara 18 17 May 19 20 May 19 Degisim  Gore Degisim 26
2 Yillik Gosterge Tahvil 1973 2610 2572 0,38 5,99 2:
5 Yillik Gésterge Tahil 17,26 24,33 22,29 -2,04 5,03 %
10 Yillik Gésterge Tahvil 16,48 19,16 19,01 -0,15 2,53 18
USD Libor (3 Aylik) 2,81 2,52 2,52 0,00 0,29 -
EUR Libor (3 Aylik) -0,36 -0,35 0,35 0,00 0,00 ~
Tiirkiye CDS (5 Y1l Vadeli) 358,81 490 486 -4 127,19 12
ABD 10 Yillklarin Faizi 2,69 2,393 2,414 0,02 0,28 10

Almanya 10 Yillklarin Faizi 0,25 0,11 -0,09 0,02 0,33 SEEEEEE2HE98Y28888Y8229 Yy &;
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PIYASA VERILERI

L Emtia Piyasasi
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Gunlik 2018 S 8
uniul onuna
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31 Ara 18 17 May 19 20 May 19 Degisim  Gére Degjisim 80
Altin($/Ons)  1.283 1277 1277  0,0% -0,4% - &
Petrol(Brent) 53,8 72,2 72,0 -0,3% 33,8% 70
Gumig($/Ons) 155 14,4 14,5 0,5% -6,6% 1250 65
60
—— Altin ($/Ons
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—— Brent Petrol ($/Varil) 50
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(] Borsalar
125.000
31 Ara18 17 May 19 20 May 19 G“f_‘"j'k 2918 So?.upa 2800 Islem Hacmi (Milyon TL) ——BIST 100 Endeksi
Degisim Gore Degisim
BIST-100 91.270  86.796 86.771 0,0% -4,9% 2300 115.000
BIST-30 114.343 108.498  108.587 0,1% 5,0%
Sanayi 104.874 104.793  105.049 0,2% 0,2% 1800
Hizmetler 71548  62.666  63.035  0,6% 11,9% Hoz00Y
Mali 100.655  98.456 98.220 -0,2% 2,4% 1300
Bankalar Endeksi 117.737 114.106  113.681 -0,4% -3,4% 95 000
Dow Jones 23.327  25.764 25.680 -0,3% 10,1% 800 '
S&P 500 2.507 2.860 2.840 -0,7% 13,3%
DAX 10559  12.239 12.041 -1,6% 14,0% 300 85.000
Nikkei 225 20.015  21.302 21.259 -0,2% 6,2% 5 55 88 3 3 33 3 3 3
0 ) £ = © < > g S © 5 >
Bovespa 87.887 89.993  91.946 2,2% 4,6% § @ 8 § £ 85 @ § S g ¢
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HAFTALIK VERI TAKVIMI

Ulke |Bayrak{ Saat (Tsi) Veri Beklenti Onceki
Japonya ® 0250 GSYH Biiyiimesi (Geyreklik, 1. Ceyrek) 0,5% 0,0% 0.5% (Revize:0.4%)

[ ] 02:50 GSYH Biiyiimesi (Yillik, 1. Ceyrek) 0,2% -0,2% -0,3%

® o730 sanayi Uretimi (Aylik, Mart) -0,6% -0,9% 0,7%

@ 07:30 Sanayi Uretimi (Yillik, Mart) -4,3% -4,6%

Almanya 09:00 UFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,5% 0,4% -0,1%
09:00 UFE (Yillik Degisim, Nisan) 2,5% 2,4% 2,4%
Euro Bolgesi 12:00 Cari islemler Dengesi (Milyar Euro, Mart) 24,7 26,8 (Revize: 27,9)
[ =
B

ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi (Nisan) -0,45 -0,20 -0,15 (Revize: 0,05)
16:30 Phil ia Fed Baskani Patrick Harker'in Kon
New York Fed Bagkani John Williams'in Konusmasi
Tirkiye C+ 10:00 Tuketici Giiven Endeksi (Mevsim Etkileri 1 Anindinlmis, Mayis)
Euro Bolgesi E 17:00 Tiketici Guveni (Mayis)

12:00 OECD Ekonomik Goriinim Raporu'nun Yayinlanmasi
ABD 17:00 Mevcut Konut Satislari (Aylik, Nisan)
17:45 Chicago Fed Bagkani Charles Evans'in Konusmasi

19:00 Boston Fed Baskani Eric Rosengren'in Konusmasi
Japonya 02:50 ihracat (Yillik, Nisan) -2,4%
02:50 ithalat (Yillik, Nisan) 1,1% (Revize: 1,2%)
02:50 Cekirdek Makina Siparisleri (Aylik, Mart) 1,8%
02:50 Cekirdek Makina Siparisleri (Yillik, Mart) -5,5%
ingiltere 11:30 TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,2%
11:30 TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,9%
11:30 Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 1,8%
21:00 Fed Toplanti T Yayinlanmasi

08:00 St. Louis Fed Bagkani James Bullard'in Konugmasi

17:00 New York Fed Bagkani John Williams'in Konusmasi

17:10 Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic'in Konusmasi

17:10 Dallas Fed Balkani Robert Kaplan'in Konusmasi

Euro Bélgesi s 10:00 ECB Baskani Mario Draghi'nin Konusmasi
Turkiye 10:00 Reel Sektor Given Endeksi (Mayis)

10:00 Kapasite Kullanim Orani (Mayis)

02:50 Nikkei imalat Sektérii PMI (Mayis)

10:15 imalat Sektorii PMI (Mayis)

10:15 Hizmet Sektérii PMI (Mayis)

10:15 Bilesik PMI (Mayis)

10:30 imalat Sektorii PMI (Mayis)

10:30 Hizmet Sektori PMI (Mayis)

10:30 Bilesik PMI (Mayis)

11:00 IFO s Diinyasi Giiven Endeksi (Mayis)

11:00 IFO iler Endeksi (Mayis)

11:00 IFO Cari Durum Endeksi (Mayis)

09:00 GSYH Biiyiimesi (Detayl, Ceyreklik, 1. Ceyrek)

09:00 GSYH Byiimesi (Detayli, Yillik, 1. Ceyrek)

11:00 imalat Sektdrii PMI (Mayis)

11:00 Hizmet Sektori PMI (Mayis)

11:00 Bilesik PMI (Mayis)

Avrupa Parlamentosu Segimleri

Japonya

Fransa

Almanya

Euro Bolgesi

ECB Toplanti Tutanaklarinin Y

Yeni issizlik Basvurulan (Bin Kisi, 18 Mayis)

Devam Eden issizlik Bagvurulan (Bin Kisi, 11 Mayis)
imalat Sektorii PMI (Mayis)
Hizmet Sektérii PMI (Mayis)
Bilesik PMI (Mayis)

Yeni Konut Satislari (Aylik, Nisan)
Kansas City Fed imalat Sanayi Aktivite Endeksi (Mayis)

Dallas Fed Balkani Robert Kaplan'in Konusmasi

Richmond Fed Bagkani Thomas Barkin'in Konusmasi

Atlanta Fed Bagkani Raphael Bostic'in Konusmasi

San Francisco Fed Baskani Mary Daly'nin Konusmasi
Guney Afrika Merkez Bankasi Faiz Kararn 6,75% 6,75%
Misir Merkaz Bankasi Faiz Karari 15,75% 15,75%
TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 0,9% 0,5%
TUFE (Aylik Degisim, Nisan) 0,0%
Cekirdek TUFE (Yillik Degisim, Nisan) 0,9% 0,8%
Tlim Sanayi Aktivite Endeksi (Aylik, Mart) -0,2% -0,2%
Dayanikl Tiiketim Mallan Siparisleri (Nisan) -1,8% 2,8%
kende Satislar (Aylik, Nisan) -0,1% 1,1%
Satislar (Yillik, Nisan) 4,7% 6,7%

Guney Afrika
Misir

Japonya

ABD

ingiltere
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Kaynak: Reuters, Bloomberg

UYARI: Bu bilten Ziraat Bankasi tarafindan, kamuya ilan edilen veriler kullanilarak hazirlanmis olup; sadece
Bankamiz musterilerini bilgilendirme amacini tasimaktadir. Biltende yer alan veriler ve degerlendirmeler yatirim
danismanhgi kapsaminda degildir. Bilten sayfalarinda yer alan yazi, tablo ve grafikler Bankamizin izni olmaksizin
kismen veya tamamen ¢ogaltilamaz, dagitilamaz ya da yayinlanamaz.




